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Delarsrapport kvartal 1, 2023

Zenicor Medical Systems AB (publ), 556642-3678
1 januari — 31 mars, 2023

Sammanfattning

e Omsattningen for forsta kvartalet 2023 uppgick till 6 462 KSEK (5 642 KSEK)

e EBITDA for forsta kvartalet 2023 uppgick till 620 KSEK (474 KSEK)

e Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2023 uppgick till 57 KSEK (294 KSEK)

e Rorelseresultatet per aktie for forsta kvartalet 2023 uppgick till 0,01 SEK (0,05 SEK)

Kommentarer
e Omsattningen for forsta kvartalet 2023 6kade med 15 % jamfort med motsvarande kvartal

foregdende ar, vilket innebar att kvartalet ar Zenicors basta kvartal hittills.
e Bade EBITDA och rorelseresultatet for forsta kvartalet var positivt.

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende ar.
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Vasentliga hiandelser under perioden

e Den 20 januari meddelas att Zenicor, som ett av de forsta svenska SME-foretagen, certifierats
enligt det nya EU-regelverket Medical Device Regulation (MDR). Det innebar att Zenicor
uppfyller de hogt stallda kraven som myndigheterna har pa medicintekniska féretag for att
utveckla effektiva och patientsdkra produkter och l6sningar.

e Den 30 mars meddelas att Zenicor har tilldelats 2,7 miljoner kronor av den svenska
innovationsmyndigheten Vinnova genom Swelife och Medtech4Health program
”Samverkansprojekt for battre halsa”. Projektet kommer att ta fram Al-I6sningar for att med
precisionsdiagnostik effektivisera kommande nationella och regionala program for screening for
formaksflimmer.

Visentliga hdndelser efter periodens utgang

e Den 4 april meddelas att styrelsen for Zencior Medical Systems AB beslutat om en nyemission av
aktier om ca 42,3 MSEK med foretradesratt for befintliga aktiedgare (“Foretradesemissionen”) i
syfte att genomfora ett flertal tillvaxtsatsningar for att tillvarata mojligheter att expandera
verksamheten. Foretradesemissionen forutsatter godkdannande vid extra bolagsstdmma den 20
april 2023.

e Den 20 april godkdnde den extra bolagsstimman att genomfora en foretradesemission enligt
styrelsens forslag. Bolagsstdmmans beslut var enhalligt. Teckningsperioden for att delta i
emissionen ar 27 april - 11 maj.
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VD har ordet:
Mycket bra start pa aret, tillvaxttakten okar till 15 %

Forsta kvartalet blev ett mycket bra kvartal med en 6kning av
tillvaxttakten till 15 %, och med ett positivt rorelseresultat. Det
gor kvartalet till vart basta kvartal hittills. Det ar mycket
gladjande att var tillvaxtsatsning ger avtryck i resultatrdkningen,
bade nar det galler omséattningen och néar det géller rorelse-
resultatet.

For att ytterligare kunna accelerera var tillvaxt har styrelsen och
en extra bolagsstamma beslutat om att Zenicor ska genomféra
en foretradesemission. Det nya kapitalet ska mojliggéra en dkad
tillvaxtsatsning som ar mer offensiv an vi kunnat genomféra
med det organiska dverskottet fran var verksamhet. Fokus i var
tillvaxtsatsning ar inom fyra omraden; 6kad séljstyrka pa vara existerande marknader, breddad produkt-
och tjansteportfolj inom arytmiomradet, satsning pa nya geografiska marknader samt en 6kad satsning
pa screening for formaksflimmer. Den position och marknadsnarvaro vi har, ger oss ett utmarkt lage just
nu att ta in tillvaxtkapital och vaxa bolaget.

I mycket hard konkurrens tilldelades Zenicor 2,7 MSEK i stod fran Vinnova for projektet ”Stroke-
prevention genom precisionsdiagnostik av formaksflimmer med Al modell”. | projektet kommer vi
tillsammans med Al-experter fran Modulai och kliniska forskare fran Karolinska sjukhuset utveckla
Al/ML-modeller for att kunna identifiera personer med 6kad risk for att ha férmaksflimmer, och pa sa
satt mojliggéra mycket effektivare program for screening for formaksflimmer. Syftet ar att kunna
identifiera personer med hogre risk att drabbas av en stroke, med malsattningen att ta fram en
kommersiell produkt som ytterligare kommer att starka Zenicors position inom strokeprevention.

Med kapitaltillskottet fran nyemissionen fortsatter vi var tillvaxtsatsning med full kraft. Tillvaxt-
satsningen kan under 2023 kortsiktigt ge vissa tillfalliga fluktuationer i bade omséattning och resultat,
men kommer under de kommande tva aren att ge ett betydande positivt bidrag i resultatrakningen. Var
malsattning de kommande aren ar att vasentligt 6ka den arliga tillvaxten.

Vi har bara borjat vart arbete att tillsammans med varden implementera nya arbetssatt och nya
I6sningar for tidig diagnos av arytmier for att "Hitta fimmer — Stoppa stroke”.
Ingen ska behdva drabbas av en stroke pa grund av ett odiagnostiserat formaksflimmer.

Mats Palerius
VD Zenicor Medical Systems AB
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Om Zenicor

Zenicor Medical Systems leder utvecklingen av system och vardkedjor for arytmidiagnostik och
strokeprevention. Zenicors l6sning ar optimerad for tidig diagnos av hjartarytmier inom sjukvarden,
bland annat férmaksflimmer, och |6sningen finns i dag i tio lander i Europa. Systemets effektivitet har
dokumenterats i ett flertal studier och artiklar i internationellt ledande vetenskapliga tidskrifter. Zenicor
arbetar tillsammans med varden fér att utveckla en integrerad och optimerad vardkedja for
arytmiutredning dar patienten star i fokus och sjukvardens resurser anvands effektivare.

Zenicors |6sning for tidig diagnos med Zenicor One™ (tum-EKG) och Zenicor Flex™ &r en komplett
portfolj for alla typer av utredningar av hjartarytmier, vilket helt kommer att kunna ersatta traditionella
Holter-undersokningar. Losningen ar flexibel fér vardgivaren da Zenicor One och Zenicor Flex hanteras i
samma system/plattform, Zenicor View™. Det innebir att varden enkelt kan vilja den ldmpligaste
utredningsmetoden, beroende pa patient och aktuell fragestallning. Zenicor &r dven tjansteleverantor
till sjukvédrden med produkten Zenicor Direct™, fér att tillhandahalla kompletta l6sningar med
tolkningstjanster och tjanster for apparatlogistik.

Zenicors l6sning har anvants i de stora screeningstudierna STROKESTOP | och Il, och nu dven i en av
varldens storsta randomiserade screeningstudier SAFER i Storbritannien samt SAFER-AUS i Australien.
Dessa studier genomfors for att ta fram underlag till halsomyndigheter for beslut om inférande av
nationella screeningprogram for formaksflimmer.

Zenicor har sin verksamhet med utgangspunkt fran Stockholm och bedriver utveckling och tillverkning i
Sverige, samt internationell forskning inom strokeprevention och screening fér férmaksflimmer.
Forséljning och marknadsforing sker med egen personal. Vid kvartalets utgang (2023-03-31) uppgick
antalet anstallda till 22 personer.

Zenicor ar sedan januari 2023 certifierade enligt det Europeiska Medicintekniska Regelverket MDR.

Om féormaksflimmer och stroke

Formaksflimmer ar den vanligaste formen av hjartrytmrubbning med 6ver tre procent av befolkningen
drabbad. Férmaksflimmer ar en betydande riskfaktor for stroke. Formaksflimmer behover inte alltid ge
symptom och manga kan darfor ha sjukdomen utan att veta om det. Genom att tidigt upptacka
formaksflimmer kan stroke férhindras.

Varje ar drabbas 15 miljoner manniskor i varlden av stroke. Av dessa avlider en tredjedel inom 30 dagar
och en tredjedel far bestaende men. Lidandet for patienten ar enormt och innebar mycket stora
kostnader for samhallet. Om flimmer upptéacks och férebyggande behandling med blodfértunnande
lakemedel satts in i tid, kan stroke som beror pa formaksflimmer férebyggas i 70 procent av fallen.
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Ovrigt

Resultat per aktie Q1 2023
Rorelseresultatet per aktie for perioden uppgick till 0,01 SEK (0,05 SEK)
Antalet utestadende aktier per den 31 mars 2023 4r 5 636 122 (5 636 122).

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens krav och foljer Spotlight Stock
Markets noteringskrav. Fran och med 2014 tillampar Zenicor arsredovisningslagen och BFN:s
kompletterande regelverk BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper dr oférandrande jamfort med senaste rakenskapsaret och finns beskrivna
i senaste avgivna arsredovisning (2022).

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktéren anser att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Vid bedomning av Zenicors framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt
aven beakta riskfaktorer. Zenicors verksamhet paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pa
Zenicors resultat och finansiella stallning i varierande grad. Foér en beskrivning av bolagets risker
hanvisas till bolagets senaste avgivna arsredovisning (2022).

Transaktioner med nérstaende
Loner och erséattningar till styrelse och foretagsledning har utbetalats under perioden enligt
marknadsmassiga villkor.

Finansiella utvecklingen

Omsattningsokningen under forsta kvartalet harror fran forsaljning pa Zenicors marknader.
Investeringar i utvecklingsarbete har gjorts och aktiverats under perioden.

Avskrivningar av aktiverat utvecklingsarbete och av materiella anlaggningstillgangar har gjorts under
perioden.

Under kvartalet har ett brygglan pa 4 000 tkr upptagits for att finansiera den 6kade satsningen pa
tillvaxt, bade inom produktutveckling och férséljning. Brygglanet kommer att amorteras i samband med
att likviden fran den planerade nyemissionen inkommer till bolaget.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for det andra kvartalet 2023 publiceras 2023-09-01
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2023 publiceras 2023-11-17
Bokslutskommuniké for 2023 publiceras 2024-02-16

Rapporterna finns tillgangliga via www.zenicor.se
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Stockholm 2023-04-25

Hakan Jansson, styrelseordférande Mats Palerius, VD och styrelseledamot
Lena Kajland-Wilén, styrelseledamot Gundars Rasmanis, styrelseledamot

Sonny Norstrom, styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Mats Palerius, VD

Zenicor Medical Systems AB
Saltméatargatan 8

113 59 Stockholm

Tel 08 442 68 60

Mail: mats.palerius@zenicor.se
WWW.zenicor.se
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter
Summa intdkter

Aktiverat arbete for egen rakning
Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa Rorelsens kostnader

RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Summa Rorelsens avskrivningar

RORELSERESULTAT

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Periodens skattekostnad

PERIODENS RESULTAT

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
6425961 5575954 21480731
35617 66 309 156 244
6461578 5642 263 21 636 975
1833627 1585053 7825772
8295 205 7 227 316 29 462 747
-578 541 -1146 600 -5023 964
-1534 963 -1246 095 -6 374 142
-5561 540 -4 360930 -17 971797
-7 675 044 -6 753 625 -29 369 903
620 161 473 691 92 844
-562 918 -179 654 -727 517
-562 918 -179 654 -727 517
57 243 294 037 -634 673
4716 0 53

-492 575 -187 436 -1112 636
-430 616 106 601 -1747 256

0 0 0

-430 616 106 601 -1747 256
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BALANSRAKNING (SEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 28789298 21155678 26 883 511
Materiella anlaggningstillgangar 4301317 72326 4642 656
Finansiella anlaggningstillgangar 50011 50011 50011
Andra langfristiga fordringar 18918 18918 18918
Summa anladggningstillgangar 33159 544 21296 933 31595 096

Omsittningstillgangar
Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 2 136 400 5432776 1986 458
Korfristiga fordringar

Kundfordringar 1723161 2304570 3292852
Fordringar koncernbolag 0 27 600 0
Aktuell skattefordran 0 0 0
Ovriga fordringar 848 484 860 833 252 871
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10371544 9 844 085 8208 421
Kassa och Bank 440 240 255 167 589 232
Summa omsattningstillgangar 15519 829 18725031 14329834
SUMMA TILLGANGAR 48 679 373 40 021 964 45924930

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital
Aktiekapital 901 780 901 780 901 780
Fond for utvecklingsutgifter 28717 138 21155678 26 883 511
29 618918 22 057 458 27 785 291
Fritt eget kapital
Overkursfond 15091 864 15091 864 15091 864
Balanserad vinst eller forlust -28409977  -19101262  -24829095
Periodens resultat -430616 106 601 -1747 256
-13748729 -3902 797 -11484 487
Summa eget kapital 15870189 18 154 661 16 300 804

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9736937 2020682 6335330
Ovriga |13ngfristiga skulder 8663 760 7 163 760 8663 760
Summa langfristiga skulder 18 400 697 9184 442 14 999 090

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2439 862 2214408 2841185
Leverantorsskulder 1245428 1473204 2095612
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Skulder hos koncernforetag 42 400 0 42 400
Ovriga skulder 7357098 6 465 957 6576 204
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3323699 2529292 3069 635
Summa kortfristiga skulder 14 408 487 12 682 861 14 625 036
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 48 679 373 40 021 964 45924930

8
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KASSAFLODESANALYS

INDIREKT METOD (SEK) 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 57243 294 037 -634 673
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 562918 179 654 727 517
Erhallen ranta 4716 0 53
Erlagd ranta -492 575 -40 676 -965 875
Betald inkomstskatt 0 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 132 302 433015 -872978

Férandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av varulager -149942 -9864 3436454
Okning/ minskning av rorelsefordringar -1189045 1035464 2318410
Okning/ minskning av rérelseskulder 184775 -327 155 988 240
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1021910 1131460 5870126

Investeringsverksamheten

Investeringar immateriella anldaggningstillgangar -2076 751 -1585 053 -4 627 356
Investeringari maskiner och inventarier -50 615 -22 049 -7825772
Forvarv av dotterbolag 0 0 0
Ldmnade depositioner 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2127 366 -1607 102 -12453 128

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 4000000 324 426 8878341
Amortering av skuld -999 716 -660 255 -2772745
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 3000284 -335 829 6 105 596
Arets kassaflode -148 992 -811471 -477 406
Likvida medel vid periodens bérjan, not 1 589 232 1066 638 1066 638
Likvida medel vid periodens slut, not 1 440 240 255 167 589 232

Not 1. Likvida medel
2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Kassa och bank 440 240 255 167 589232
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